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Modulbezeichnung: Bewertung von Finanzderivaten mit Python

Priifungssprache

Modulkiirzel w.BAXX.WPM-BFPyth.XX
ECTS Credits 3
Unterrichts- und Deutsch

Beschreibung des Moduls

Warum dieser Kurs fiir Sie spannend ist: Strukturierte Produkte sind eine der dynamischsten
Anlageklassen Uberhaupt — vielseitig, innovativ und mit enormer Bedeutung fiir den Schweizer
Finanzplatz. Mit einem Anlagevolumen von rund CHF 200 Milliarden ist die Schweiz weltweit
flihrend, und Plattformen wie der Schweizerischer Verband fur Strukturierte Produkte, SIX
Structured Products oder Anbieter wie die ZKB, UBS, Leonteq etc. machen den Markt so
transparent wie nie zuvor. Und doch bleibt eine zentrale Frage fiir Kundinnen und
Anlageberaterinnen offen: Wie genau entsteht der Preis eines Strukturierten Produkts?

Hier setzt dieser Kurs an. Sie erhalten nicht nur Einblicke in die Funktionsweise dieser
Produkte, sondern lernen, die Black-Box der Preisbildung zu 6ffnen — mit fundierten Modellen,
modernen Bewertungsmethoden und praxisnaher Programmierung in Python.

Das erwartet Sie:

e Hands-on Einstieg: Anhand eines Kapitalschutzprodukts mit Barriere erfahren Sie, wie
Renditeprofile aufgebaut sind und welche Chancen und Risiken sich fiir Investoren ergeben.

e Das Baukastenprinzip verstehen: Sie entdecken, dass ein Strukturiertes Produkt letztlich ein
Portfolio aus klassischen und exotischen Optionen ist.

¢ Modelle anwenden wie die Profis: Vom bewahrten Black-Scholes-Modell bis zu
stochastischen Volatilitaten und Jump-Diffusions-Modellen — Sie lernen, wie die
Finanzindustrie Preisentwicklungen modelliert.

¢ Methoden einsetzen: Sie programmieren Bewertungsalgorithmen selbst — ob Monte-Carlo-
Simulation, Binomialbdume oder numerische Losungen von Pricing-Differentialgleichungen.

e Marktfragen beantworten: Welche Faktoren bestimmen den Coupon eines Barrier Reverse
Convertibles? Wie wirken sich Marktparameter auf den Preis aus? Sie kdnnen diese
Fragen nach dem Kurs prazise und quantitativ beantworten.

lhr Gewinn aus dem Kurs:

e Sie verstehen die Funktionsweise und Bewertung von Strukturierten Produkten — einem
Bereich, der fir die Karriere im Schweizer Finanzsektor hochrelevant ist.

e Sie arbeiten mit state-of-the-art Tools, wie sie in Banken, Emissionshausern und Investment-
Boutiquen taglich zum Einsatz kommen.

e Sie erwerben bzw. vertiefen lhre Kenntnisse in Python, einer Programmiersprache, die
langst zum Must-have in Finance und Data Science zahit.

Kurzum: Dieser Kurs macht Sie fit, die Preisbildung und Mechanik von Strukturierten
Produkten nicht nur nachzuvollziehen, sondern aktiv zu modellieren. Sie gewinnen praxisnahe
Programmier-Skills und fachliches Know-how, das Ihre Karrierechancen in der Finanzbranche
signifikant steigert.
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Modulkategorie

Spezifische Vorkenntnisse

Beitrag des Moduls fiir
Learning Objectives des
Studiengangs (durch das
Modul betroffene)

Modultyp Studienabschnitt
Wabhlpflichtmodul Hauptstudium
keine, siehe jedoch "Verkniipfung zu andere Modulen"
Fachkompetenz
Methodenkompetenz

Sozialkompetenz
Selbstkompetenz

Beitrag des Moduls fiir
Learning Objectives des
Studiengangs

Fachkompetenz

e Theorie- & Praxisrelevante Fachinhalte wissen & verstehen
e Theorie- & Praxisrelevante Fachinhalte anwenden, analysieren und verknlpfen
e Theorie- & Praxisrelevante Fachinhalte evaluieren
Methodenkompetenz

Problemlésung & Kritisches Denken

Wissenschaftliche Methoden

Arbeitsmethoden, -techniken & -verfahren

Nutzung von Informationen

Kreativitat & Innovation

Sozialkompetenz

e Schriftiche Kommunikation

e Mundliche Kommunikation

e Kooperationim Team & Umgang mit Konflikten
Selbstkompetenz

e Selbstmanagement & Selbstreflexion

e Lernen & Verdnderung

Lernziele des Moduls

Die Studierenden...

wissen, dass ein Derivatspreis einem Erwartungswert entspricht.

sehen die unterschiedlichen Methoden zur Bestimmung des Erwartungswertes.

wissen, welche Bewertungsmethoden fiir welchen Optionstyp einzusetzen sind.

begreifen die grundlegende Funktionsweise der Monte-Carlo-Simulation und der Finiten-
Differenzen-Methode.

konnen europaische und exotische Optionen mit der Finite-Differenzen-Methode oder mit
einer Monte-Carlo-Simulation bewerten.

verwenden die Software Python, um die Bewertungsmethoden zu implementieren.
interpretieren und hinterfragen den Derivatspreis als modellabhangige Grosse.
verstehen die Funktionsweise und die Payoff-Struktur typischer Strukturierter Produkte.
verwenden die Software Python, um Strukturierte Produkte zu bewerten.

verwenden die Software Python, um zu untersuchen, wie sich Parameter von Strukturierten
Produkten (wie z.B. Barriere-Level und Couponhdhe) gegenseitig beinflussen.

Inhalte des Moduls

Einfluhrung: Captial Protection Note with Barrier

Binomialbdume: Modell des Basiswertes, Bewerten von europaischen und exotischen

Optionen; Implementierungen in Python

e Der Optionspreis als Erwartungswert: Approximation des Erwartungswertes mit Monte-
Carlo-Simulation, Black-Scholes Modell als geometrische Brown'sche Bewegung

e Pricing Equation nach Black-Scholes

e Losender Pricing Equation mit Python: die Finite-Differenzen-Methode

¢ Anwendung der Finiten-Differenzen-Methode: Bewerten von strukturierten Produkten,
insbesondere Barrier Reverse Convertibles

e Erweiterung des Black-Scholes Modells, Derivate auf mehrere Basiswerte

Verkniipfung zu anderen
Modulen

Verkniipftes Modul

w.BAXX.2DAPyt.XX / Datenanalyse mit Python
w.BAXX.2FIPT.XX / Financial Instruments & Portfolio Theory
w.BA XX.3FDS-BF.XX / Financial Data Science

Vorausgesetztes Modul

w.BA.XX.2Stat. XX / Statistik
w.BAXX.ABM2.25HS / Applied Business Mathematics 2
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Digitale Lernressourcen

¢ Ubungs- und Anwendungsaufgaben (inkl. Lésungen)

e Jupyter-Notebooks und Python Codes

Unterrichtsmethoden

e Ubungen
e Lehrvortrag

Eingesetzte Sozialformen:
e Einzelarbeit

Unterrichtsgliederung Kontaktstudium | Begleitetes Autonomes
Studium Selbststudium

Grossklasse 28 h 8h

Kleinklasse - 14 h

Gruppenunterricht | - -

Praktikum - -

Seminar - -

Total 28 h 22 h 40 h
Leistungsnachweise Modulendpriifung Form Dauer (Min.) | Gewichtung

Schriftliche Prifung open book 45 100.00%

Hilfsmittel freie Wahl Mit Diktionar

Taschenrechner
Bewertung Format Dauer (Min.) | Gewichtung

Prasenzverpflichtung im Keine

Kontaktstudium

Ergédnzende Literatur

e Hull, J. (2021). Options, Futures and other Derivatives. 11 Auflage. Pearson. ISBN 978-1-
292-41065-4. Global Edition.
e Hilber, N. (2023). Bewertung von Finanzderivaten mit Python. Springer Gabler. ISBN 978-3-

658-39209-3.

Bemerkungen

Eine Nachbesserung bzw. Nachbearbeitung von Leistungsnachweisen ist nicht maglich.




